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[l commissario Ue Olli Rehn: in arrivo le emissioni con garanzia europea

Project bond entro I'estate

Finanzieranno le reti di trasporto, energia e tlc

== Entro la prossima estate parti-
rannoi primi projectbond per realiz-
zare infrastrutture per energia, tra-
sportie telecomunicazioni. Le emis-
sioni avranno garanzia europea. E
I'annuncio fatto dal vicepresidente
della Commissione Ue, Olli Rehn,
duranteil dibattito sulla crisial Parla-
mento europeo a Strasburgo.
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EUROPA E MERCATI

I piani Ue di rilancio

Rehn: «I project bond
partiranno in estate»

Le obbligazioni finanzieranno energia, trasporti e tlc

Barroso rilancia gli eurobond
Il presidente della Commissione: «Per assicurare una vera
convergenza economica bisogna mutualizzare il debito pubblico»

RIFLESSIONE IN CORSO
Bruxelles apre a un diverso
equilibrio tra rigore nei conti
pubblici e misure

di politica economica

afavore della crescita
Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

mm La Commissione ha tenta-
to di promuovere un messaggio
tutto dedicato al rilancio
dell’economia. Rispondendo
alle critiche di molti deputati
europei, che rimproverano
all’Esecutivo comunitario di
cavalcare lausterita in piena
recessione, il commissario
agli Affari monetari Olli Rehn
ha annunciato 'emissione di
nuove obbligazioni europee fi-
nalizzate a specifici progetti
infrastrutturali.

I primi project-bonds «sa-
ranno attuati» gia in estate, ha

spiegato Rehn durante un di-
battito al Parlamento europeo,
questa settimana in sessione a
Strasburgo. Le obbligazionisa-
ranno utilizzate per finanziare
progetti nel settore dell’ener-
gia,deitrasportie delle teleco-
municazioni. L’annuncio e
giunto durante un acceso di-
battito a Strasburgo nel quale
praticamente tuttii gruppi po-
litici hanno criticato la strate-
gia della Commissione.
Nell’ottica delle autorita co-
munitarie, i project-bonds de-
vono servire daun lato a soste-
nere la domanda interna
nell’Unione, finanziando im-
portanti progettitransnaziona-
li,e dall’altro a creare un primo
embrione di bilancio europeo.
1l commissario agli Affari mo-
netari ne ha approfittato per
chiedere ai Paesi membri
dell’'Unione dirafforzare «sen-

zaritardoy il capitale dellaBan-
ca europea degli investimenti,
giunto «al limite».

Nel contempo, Rehn ha fatto
anche capire chela Commissio-
ne potrebbe modificare il mix
di politica economica. «Presto
analizzeremo la situazione nel-
lazonaeuro e nell'Unione euro-
peanel suo insieme», hadetto il
commissario, ricordando che
tra aprile e maggio verranno
pubblicati i dati di finanza pub-
blica del 2011 e le previsioni di
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crescitaperil 2012.

Rehn ha quindi aggiunto:
«Sara il momento appropriato
per analizzare e decidere qua-
le éilmodo migliore per trova-
reil giusto equilibrio trail con-
solidamento e la crescita». La
Commissione & combattuta
tra la necessita di rassicurare i
mercati, riducendo i deficit
pubblici, e la consapevolezza
che un eccesso di austerita ri-
schia in alcuni Paesi - dove la
disoccupazione é pili elevata -
di creare gravi tensioni sociali.

Il rischio e di optare per una
quadratura del cerchio imper-
fetta. Proprio ieri, gli analisti di
Citigroup hanno scritto di
«prevedere nel 2012 nuove ri-
bassi dei rating per I'Italia, la
Spagna, I'Irlanda e il Portogal-
lo». La difficile situazione di-
pendein parte anche dall’asset-
to istituzionale dell’Unione,
fin tanto che i bilanci resteran-
no nazionali, il perenne con-
fronto tra i Paesi sui mercatiri-

Project bond

schia di essere deleterio.

In lunghi interventi in aula i
rappresentanti dell’Esecutivo
comunitario, traiqualiil presi-
dente José Manuel Barroso,
hanno fattodelloro meglio per
difendereleloro scelte,non so-
lo presentando linee-guida
peraiutarelalottaalla disoccu-
pazione e per rilanciare la cre-
scita in Grecia, un Paese sem-
preingravissima crisifinanzia-
ria, ma soprattutto cavalcando
proprio la soluzione del bilan-
cio europeo.

In questo senso, Barroso ha
sostenuto che «per assicurare
una vera convergenza econo-
mica sara necessaria una mu-
tualizzazione del debito pubbli-
co». La Commissione ha pre-
sentato tempo fa un libro ver-
de, con diverse proposte in vi-
sta dellanascita di obbligazioni
europee. Alcuni Paesi, come la
Germania, ritengono pero che
questasoluzione possa giunge-
re solo alla fine di un processo

Il manifestodel Sole

[ project bond sono prestiti
obbligazionari perilfinanziamento
di progetti infrastrutturali. Grazie
all'intervento della Bei, che si
dovrebbefar carico della parte
"mezzanine" (cioé con il rischio pid
elevato), sialzerail rating (e quindi
siridurrail costo) del prestito
senior che sara offerto a investitori
istituzionali e privati.
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diintegrazione.

Su questo fronte, molti depu-
tati hanno fatto dichiarazioni
vaghe, di principio. Consapevo-
le delle difficolta politiche, Ro-
berto Gualtieri, un deputato del
partito democratico, ha fattoin-
vece una proposta concreta:
«Occorrono investimenti pub-
blici. Enecessariae urgente una
riformadel patto di stabilita che
scomputi dalla definizione del
deficit strutturale di bilancio
una quota degli investimenti».

Nonsembravaieriserachela
Commissione fosse riuscita a
convincereiparlamentarieuro-
pei. Strette tra le pressioni dei
mercatifinanziariafavore diun
risanamento dei conti pubblici
ele esigenze dei Governinazio-
nali preoccupati da un eccesso
di austerit, le autorita comuni-
tarie stanno affrontandoun pas-
saggio delicatissimo, da cui di-
pende per molti versi il futuro
dell’Europa.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

03

EURO
PROJECT

MERCATO
UNICO
BANCARIO

Ritaglio stampa trasmesso su richiesta dell'abbonato per suo uso esclusivo, non riproducibile




