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Accordo politico. Nel 2012-2013 mobilitate risorse per oltre 4 miliardi

Intanto partono i project bond,

embrione di bilancio comune
PERCORSO DIFFICILE zionalichemoltosoventeman-  vi sono sulla ricapitalizzazio-

Nella riunione di stasera
sidiscuteraanche

di obbligazioni europee
ma Berlino ha gia ribadito

la sua contrarieta
Beda Romano
BRUXELLES. Dal nostro corrispondente

mm Parlamento e Consiglio
hanno trovato ieri un accordo
politicoin vista della nascitadi
obbligazionieuropeea proget-
to (project bonds in inglese).
L’iniziativa, in cantiere da ol-
tre un anno, potrebbe essere
considerata - agli occhi degli
osservatori pil1 ottimisti-il pri-
mo tassello di un nuovo bilan-
cio comune. Il via libera preli-
minare giunge mentre proprio
oggi i capi di Stato e di Gover-
no dell’Unione discuteranno a
cena del rilancio dell’econo-
mia europea.

1l piano, per ora solo in una
fase pilota che coprirail perio-
do 2012-2013, prevede di utiliz-
zare 230 milioni di euro prove-
nienti dal bilancio comunita-
rio per creare, con un effetto
moltiplicatore, circa 4,5 mi-
liardi di euro di investimenti.
Il denaro privato giungera da
fondi-pensione, compagnie
assicurative, e altri grandi in-
vestitori. L’accordo trovato
ieriaStrasburgo dovraessere
oggetto di un voto al Consi-
glio in maggio, e poi al Parla-
mento inluglio.

Le nuove obbligazioni ri-
guarderanno progetti nei tra-
sporti, nell’energia e nellaban-
da larga. «Molto spesso i Go-
verni investono nelle reti na-
zionali - spiegava ieri Olivier
Bailly, portavoce della Com-
missione a Bruxelles -. Queste
obbligazioniandranno afinan-
ziare i collegamenti transna-

cano. Puntiamo per ora su cin-
que-dieci progetti». Nella pro-
posta di bilancio comunitario
2014-2020, la Commissione ha
allocato 50 miliardi di euro per
nuovi project bond.

Iprogettidellafase pilotade-
vono ancora essere individua-
tl. «Al di 1a dell’ammontare,
non molto significativo, biso-
gnacapire se l’operazione atti-
rera gli investitori», commen-
tavaierimattina, primadell’ac-
cordo tra Parlamento e Consi-
glio, Benedicta Marzinotto, ri-
cercatrice del centro diricerca
Bruegel aBruxelles. Alcunide-
putati ieri hanno lamentato la
timidezza dell’iniziativa: «La
somma di 230 milioni di euro e
ridicola», ha detto il liberale
belga Guy Verhofstadt.

Pitiottimista é stato il social-
democratico svedese Goran
Firm: «Eunammontare picco-
lo, ma che vanella direzione di
una nuova strategia per la cre-
scita». Al tempo stesso, i
project bond possono essere
visti come il primo (timido)
tassello diunbilancio comune,
inunmomentoincui unamag-
giore integrazione é ritenuta
uno strumento per vincere la
crisi debitoria. Ieri il commis-
sario agli Affari monetari Olli
Rehnhaesortatoizyaprepara-
re «un piano amedio-lungo ter-
mine» che porti alle obbliga-
zioni europee.

1l tema & controverso. Se ne
discutera stasera, per volere
della Francia e malgrado l'op-
posizione della Germania, che
consideraglieurobond prema-
turi senza una maggiore inte-
grazione europea. Alla vigilia
del vertice di oggi, il Governo
tedesco ha ribadito la sua con-
trarieta. Posizioni pitt morbide

ne dellaBancaeuropeadegliin-
vestimenti ("ammontare rima-
ne ancoraincerto) o sul riorien-
tamento delle risorse del bilan-
cio comunitario (sivedalIlSole
24 Orediieri).

Ancoraierimoltidiplomati-
ci hanno voluto raffreddare le
attese sull’esito della riunione,
tutta preparatoria al vertice
formale di giugno. Il presiden-
te del consiglio europeo Her-
man VanRompuy sara chiama-
to a preparare per questa se-
conda occasione il growth
compact, il patto per il rilancio
dell’economia. Corre voce che
lo stesso Van Rompuy potreb-
be essere aiutato da un gruppo
di persone ad alto livello, saggi
coniquali tratteggiare anche il
possibile futuro dell’unione
monetaria.

Nel corso della discussione
di questa sera, si parlera certa-
mente della crisi politica in
Grecia, ma anche della fragili-
ta della Spagna. Da Chicago
neigiorniscorsi, il premier spa-
gnolo MarianoRajoy ha antici-
patodivoler chiedere allaBan-
ca centrale europea di avere
un ruolo pitl incisivo. «Speria-
mo diricevere un chiarosegna-
le disostegno al debito», hadet-
to un funzionario spagnolo
all’agenzia di stampa Dow Jo-
nes. E sembrato un invito indi-
retto asostenere iprezzideiti-
toli di Stato spagnoli.
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Project bond

| project bond sono prestiti
obbligazionari peril
finanziamento di progetti
infrastrutturali. Grazie
all'intervento della Banca europea
degliinvestimenti (Bei), che si
dovrebbe far carico della parte
"mezzanine" dell'obbligazione
(cioé conil rischio pil elevato), si
alzerail rating (e quindi si ridurra
il costo) del prestito senior che
sara offerto ainvestitori
istituzionalie privati.
Glieurobond, invece, non
riguardano progetti particolari ma
sonounostrumento per metterein
comuneil debito dei Paesi
dell’Eurozona. La loro
introduzione - sostenutada
Francia, Italia, Spagna,
Commissione Ue, Ocse - si scontra
tuttavia conil «no» tedesco

Ocsee Fmialla Ue: ora gli eurobond
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